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Macroeconomia I – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

ObjetivosObjetivosObjetivosObjetivos da aula:da aula:da aula:da aula:

No No No No final desta aula o aluno deverá ser capaz de:final desta aula o aluno deverá ser capaz de:final desta aula o aluno deverá ser capaz de:final desta aula o aluno deverá ser capaz de:

• Compreender o conceito de deflator (índice de preços).Compreender o conceito de deflator (índice de preços).Compreender o conceito de deflator (índice de preços).Compreender o conceito de deflator (índice de preços).

• Calcular valores a preços constantes.Calcular valores a preços constantes.Calcular valores a preços constantes.Calcular valores a preços constantes.

• Calcular taxas de inflação.Calcular taxas de inflação.Calcular taxas de inflação.Calcular taxas de inflação.

• Compreender os verdadeiros custos da inflação.Compreender os verdadeiros custos da inflação.Compreender os verdadeiros custos da inflação.Compreender os verdadeiros custos da inflação.

Macroeconomia I – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

Exercícios para a aula prática:Exercícios para a aula prática:Exercícios para a aula prática:Exercícios para a aula prática:

• Exercícios Exercícios Exercícios Exercícios 2.4. 2.4. 2.4. 2.4. ---- 2.7.2.7.2.7.2.7.
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Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

2.22.22.22.2. Medição dos preços e da inflação. Medição dos preços e da inflação. Medição dos preços e da inflação. Medição dos preços e da inflação

TaxaTaxaTaxaTaxa dededede inflaçãoinflaçãoinflaçãoinflação::::
• ttttaxaaxaaxaaxa dededede variaçãovariaçãovariaçãovariação anualanualanualanual dodododo nívelnívelnívelnível dededede preços,preços,preços,preços, medido,medido,medido,medido,
porporporpor exemploexemploexemploexemplo,,,, pelopelopelopelo ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice dededede PreçosPreçosPreçosPreços nononono ConsumidorConsumidorConsumidorConsumidor
(IPC)(IPC)(IPC)(IPC);;;;

• éééé umaumaumauma medidamedidamedidamedida dodododo ritmoritmoritmoritmo aaaa quequequeque oooo nívelnívelnívelnível médiomédiomédiomédio dededede preçospreçospreçospreços
sesesese alteraalteraalteraaltera aoaoaoao longolongolongolongo dodododo tempotempotempotempo....

ÍndiceÍndiceÍndiceÍndice dededede preçospreçospreçospreços nononono consumidorconsumidorconsumidorconsumidor (IPC)(IPC)(IPC)(IPC)::::
• mmmmedeedeedeede,,,, numnumnumnum dadodadodadodado período,período,período,período, oooo custocustocustocusto dededede umumumum cabazcabazcabazcabaz dededede
bensbensbensbens eeee serviços,serviços,serviços,serviços, emememem relaçãorelaçãorelaçãorelação aoaoaoao custocustocustocusto dodododo mesmomesmomesmomesmo
cabazcabazcabazcabaz numnumnumnum anoanoanoano dededede referênciareferênciareferênciareferência;;;;

• oooo anoanoanoano dededede referênciareferênciareferênciareferência designadesignadesignadesigna----sesesese porporporpor anoanoanoano basebasebasebase;;;;
• éééé calculadocalculadocalculadocalculado pelopelopelopelo INEINEINEINE;;;;
• éééé umumumum índiceíndiceíndiceíndice LaspeyresLaspeyresLaspeyresLaspeyres;;;;
• ccccustoustoustousto dededede umumumum cabazcabazcabazcabaz dededede n bensbensbensbens nononono anoanoanoano basebasebasebase ((((0000))))::::
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OutrosOutrosOutrosOutros índicesíndicesíndicesíndices dededede preçospreçospreçospreços::::
• ParaParaParaPara aaaa maioriamaioriamaioriamaioria dasdasdasdas variáveisvariáveisvariáveisvariáveis macroeconómicasmacroeconómicasmacroeconómicasmacroeconómicas existeexisteexisteexiste
umumumum índiceíndiceíndiceíndice dededede preçospreçospreçospreços específicoespecíficoespecíficoespecífico associadoassociadoassociadoassociado....

• ParaParaParaPara oooo consumoconsumoconsumoconsumo privadoprivadoprivadoprivado ((((C),),),), porporporpor exemplo,exemplo,exemplo,exemplo, esseesseesseesse índiceíndiceíndiceíndice
chamachamachamachama----sesesese DeflatorDeflatorDeflatorDeflator dodododo ConsumoConsumoConsumoConsumo PrivadoPrivadoPrivadoPrivado ((((PC))))....

• TambémTambémTambémTambém sãosãosãosão calculadoscalculadoscalculadoscalculados pelopelopelopelo INEINEINEINE....
• NormalmenteNormalmenteNormalmenteNormalmente sãosãosãosão índicesíndicesíndicesíndices PaaschePaaschePaaschePaasche....

� EstesEstesEstesEstes índicesíndicesíndicesíndices utilizamutilizamutilizamutilizam aaaa composiçãocomposiçãocomposiçãocomposição dodododo cabazcabazcabazcabaz dodododo períodoperíodoperíodoperíodo
finalfinalfinalfinal ((((tttt)))) eeee nãonãonãonão dodododo basebasebasebase ((((0000))))....

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

Valor nominal (a preços correntes):Valor nominal (a preços correntes):Valor nominal (a preços correntes):Valor nominal (a preços correntes):
• valorvalorvalorvalor medidomedidomedidomedido usandousandousandousando osososos preçospreçospreçospreços dodododo períodoperíodoperíodoperíodo correntecorrentecorrentecorrente emememem
euroseuroseuroseuros....

Valor Valor Valor Valor real (a preços constantes):real (a preços constantes):real (a preços constantes):real (a preços constantes):
• valorvalorvalorvalor medidomedidomedidomedido usandousandousandousando osososos preçospreçospreçospreços dededede umumumum determinadodeterminadodeterminadodeterminado
anoanoanoano dededede basebasebasebase;;;;

• ppppermiteermiteermiteermite avaliaravaliaravaliaravaliar aaaa variaçãovariaçãovariaçãovariação realrealrealreal (i(i(i(i....eeee.... dosdosdosdos volumesvolumesvolumesvolumes quequequeque
pretendempretendempretendempretendem aproximaraproximaraproximaraproximar----sesesese dasdasdasdas "quantidades”)"quantidades”)"quantidades”)"quantidades”)
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Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

DeflacionarDeflacionarDeflacionarDeflacionar::::
• ddddividirividirividirividir umumumum valorvalorvalorvalor nominalnominalnominalnominal dededede umaumaumauma variávelvariávelvariávelvariável X ((((X(N))))) pelopelopelopelo índiceíndiceíndiceíndice
dededede preçospreçospreçospreços apropriadoapropriadoapropriadoapropriado ((((PX),),),), dededede formaformaformaforma aaaa poderpoderpoderpoder exprimiexprimiexprimiexprimi----lalalala emememem
termostermostermostermos reaisreaisreaisreais ((((X(R)))))::::
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• estaestaestaesta operaçãooperaçãooperaçãooperação temtemtemtem dededede mantermantermantermanter aaaa coerênciacoerênciacoerênciacoerência comcomcomcom aaaa formaformaformaforma diretadiretadiretadireta
dededede obtençãoobtençãoobtençãoobtenção dosdosdosdos valoresvaloresvaloresvalores nominaisnominaisnominaisnominais....
� ExemploExemploExemploExemplo paraparaparapara oooo consumoconsumoconsumoconsumo privadoprivadoprivadoprivado dededede n bensbensbensbens nononono anoanoanoano t::::
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ParaParaParaPara algumasalgumasalgumasalgumas variáveisvariáveisvariáveisvariáveis nãonãonãonão existeexisteexisteexiste umumumum deflatordeflatordeflatordeflator (índice(índice(índice(índice
dededede preços),preços),preços),preços), masmasmasmas temtemtemtem sentidosentidosentidosentido calcularcalcularcalcularcalcular oooo seuseuseuseu valorvalorvalorvalor realrealrealreal
(a(a(a(a preçospreçospreçospreços constantesconstantesconstantesconstantes dededede umumumum anoanoanoano base)base)base)base)....
• ExemploExemploExemploExemplo:::: paraparaparapara compararcompararcompararcomparar oooo poderpoderpoderpoder aquisitivoaquisitivoaquisitivoaquisitivo dosdosdosdos saláriossaláriossaláriossalários emememem
váriosváriosváriosvários períodosperíodosperíodosperíodos usausausausa----sesesese oooo chamadochamadochamadochamado saláriosaláriosaláriosalário realrealrealreal....

• ““““PedePedePedePede----sesesese emprestado”emprestado”emprestado”emprestado” oooo índiceíndiceíndiceíndice dededede preçospreçospreçospreços maismaismaismais relacionadorelacionadorelacionadorelacionado
comcomcomcom asasasas despesasdespesasdespesasdespesas quequequeque serãoserãoserãoserão feitasfeitasfeitasfeitas comcomcomcom oooo salário,salário,salário,salário, ouououou seja,seja,seja,seja, oooo
dodododo consumoconsumoconsumoconsumo privadoprivadoprivadoprivado (e(e(e(e....gggg.... oooo IPC))))....

• SendoSendoSendoSendo oooo saláriosaláriosaláriosalário médiomédiomédiomédio nominalnominalnominalnominal dededede umumumum anoanoanoano t dadodadodadodado porporporpor wt
(N),,,,

temostemostemostemos oooo saláriosaláriosaláriosalário médiomédiomédiomédio realrealrealreal (a(a(a(a preçospreçospreçospreços dodododo anoanoanoano 0000)))) dadodadodadodado porporporpor::::
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• EsteEsteEsteEste saláriosaláriosaláriosalário realrealrealreal vemvemvemvem expressoexpressoexpressoexpresso emememem uuuu....mmmm.... (euros)(euros)(euros)(euros) dodododo anoanoanoano basebasebasebase ((((0000))))....
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Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

ParaParaParaPara muitasmuitasmuitasmuitas variáveisvariáveisvariáveisvariáveis nãonãonãonão temtemtemtem muitomuitomuitomuito sentidosentidosentidosentido usarusarusarusar
deflatoresdeflatoresdeflatoresdeflatores “emprestados”“emprestados”“emprestados”“emprestados”....
• UmUmUmUm exemploexemploexemploexemplo éééé oooo PIBpmPIBpmPIBpmPIBpm....
• ParaParaParaPara esteesteesteeste usausausausa----sesesese oooo deflatordeflatordeflatordeflator dadadada DespesaDespesaDespesaDespesa InternaInternaInternaInterna ((((PDI)))) cujocujocujocujo
valorvalorvalorvalor sabemossabemossabemossabemos serserserser igualigualigualigual aoaoaoao PIBpmPIBpmPIBpmPIBpm....

( )

( )

,

N

R t

t

DI t

PIBpm
PIBpm

P
=

TaxaTaxaTaxaTaxa dededede inflaçãoinflaçãoinflaçãoinflação:::: taxataxataxataxa dededede variaçãovariaçãovariaçãovariação anualanualanualanual dodododo nívelnívelnívelnível dededede
preçospreçospreçospreços....
• SeSeSeSe medirmosmedirmosmedirmosmedirmos oooo nívelnívelnívelnível geralgeralgeralgeral dededede preçospreçospreçospreços pelopelopelopelo deflatordeflatordeflatordeflator dadadada DIDIDIDI (ou(ou(ou(ou
PIB)PIB)PIB)PIB) temostemostemostemos aaaa taxataxataxataxa dededede inflaçãoinflaçãoinflaçãoinflação registadaregistadaregistadaregistada nononono anoanoanoano t::::
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• AAAA maismaismaismais conhecidaconhecidaconhecidaconhecida nananana comunicaçãocomunicaçãocomunicaçãocomunicação socialsocialsocialsocial (ainda(ainda(ainda(ainda quequequeque nemnemnemnem
sempresempresempresempre aaaa maismaismaismais corretacorretacorretacorreta)))) éééé aaaa taxataxataxataxa dededede inflaçãoinflaçãoinflaçãoinflação calculadacalculadacalculadacalculada
usandousandousandousando oooo IPCIPCIPCIPC....



7

Índice de Preços no Consumidor – variação percentual anual 

Fonte: INE

Índice de Preços no Consumidor – variação percentual anual 

Fonte: INE
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Extraído de: “Destaque - Índice de Preços no Consumidor”, INE, fevereiro de 2014

Extraído de: “Destaque - Índice de Preços no Consumidor”, INE, fevereiro de 2014
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Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

CustosCustosCustosCustos dadadada inflaçãoinflaçãoinflaçãoinflação::::
• custoscustoscustoscustos dededede “sola“sola“sola“sola dodododo sapatosapatosapatosapato””””;;;;
• ruídoruídoruídoruído nononono sistemasistemasistemasistema dededede preçospreçospreçospreços;;;;
• distorçõesdistorçõesdistorçõesdistorções nononono sistemasistemasistemasistema fiscalfiscalfiscalfiscal;;;;
• redistribuiçãoredistribuiçãoredistribuiçãoredistribuição inesperadainesperadainesperadainesperada dadadada riquezariquezariquezariqueza;;;;
• perturbaperturbaperturbaperturba oooo planeamentoplaneamentoplaneamentoplaneamento aaaa longolongolongolongo prazoprazoprazoprazo....

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

TaxaTaxaTaxaTaxa dededede jurojurojurojuro nominalnominalnominalnominal (de(de(de(de mercadomercadomercadomercado),),),), it::::
• GanhoGanhoGanhoGanho percentualpercentualpercentualpercentual atribuídoatribuídoatribuídoatribuído aaaa umumumum ativoativoativoativo compradocompradocompradocomprado nononono finalfinalfinalfinal dededede

t − 1 eeee quequequeque aufereaufereaufereaufere jurosjurosjurosjuros nononono finalfinalfinalfinal dededede t....

TaxaTaxaTaxaTaxa dededede jurojurojurojuro realrealrealreal calculadacalculadacalculadacalculada nononono finalfinalfinalfinal dededede t − 1 (não(não(não(não
conhecendoconhecendoconhecendoconhecendo aaaa inflaçãoinflaçãoinflaçãoinflação dededede t),),),), rt::::
• OOOO mesmomesmomesmomesmo ganho,ganho,ganho,ganho, masmasmasmas medidomedidomedidomedido emememem termostermostermostermos dededede poderpoderpoderpoder dededede
compracompracompracompra presentepresentepresentepresente::::

• SeSeSeSe aaaa inflaçãoinflaçãoinflaçãoinflação esperadaesperadaesperadaesperada forforforfor baixa,baixa,baixa,baixa, podemospodemospodemospodemos utilizarutilizarutilizarutilizar aaaa
aproximaçãoaproximaçãoaproximaçãoaproximação::::
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